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Koncernen

Koncernen bestér av moderbolaget CoolGuard AB, de heldgda dotter-
bolagen CoolFast AB och AirSon FMS AB samt Iniris AB som &gs till 98,8
procent. CoolGuard séljer trédlésa system for temperaturévervakning
och webbaserade system fér egenkontroll. Iniris utvecklar och séljer
huvudsakligen komponenter och system for fjarravlasning, dvervakning

och styrning av el, varme och vatten. AirSon FMS utvecklar och mark-
nadsfor system for drift och underhéll férindustri och fastigheter. CoolFast
ager och forvaltar fastigheten dér CoolGuard och Iniris har sina respektive
verksamheter i Malma.

CoolGuard AB

CoolFast AB AirSon FMS AB Iniris AB
100% 100% 98,8%

2007 | korthet

Forvédrven av AirSon FMS AB och Iniris AB (publ) genomférda
Under 2007 slutfordes forvarven av AirSon FMS och Iniris. Iniris utveck-
lar och séljer huvudsakligen komponenter for fiérravldsning, dvervakning
och styrning av el, varme och vatten. AirSon FMS utvecklar och mark-
nadsfor system for drift och underhéll fér industri och fastigheter.

Utvecklingen av nya generationens CoolGuardsystem avslutad
Under dret har leveranser av de forsta kommersiella produkterna i sam-
arbetet med Danfoss A/S pébdrjats. Systemen séljs som en integrerad
del av Danfoss styr- och reglersystem for frysar och kylar inom dagligva-
ruhandeln.

Egenkontrollsystemet RQS levererat till Scandic Hotels
Utvecklingen av egenkontrollsystemet RQS slutfordes under 2007.
CoolGuard har under dret tecknat ett avtal med Scandic Hotels géllande
leveranser till hotellkedjans samtliga svenska anléggningar.

Under 2007 6kade férséljningen

« Nettoomsattningen uppgick till 11 996 Tkr (5 778)

« Arets resultat efter skatt uppgick till -17 384 Tkr (-11 228)
« Resultat per aktie uppgick till -1,49 kr (-1,61)

« Soliditeten uppgick vid érets slut till 65 procent (40)

Héandelser efter rédkenskapsarets utgang
Iniris har erhdllit en order fran det danska energibolaget Modstrem pa
MeterCam® motsvarande 3,5 Mkr.
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VD-ord

Under 2007 har CoolGuard genomfort omfattande strukturella férandringar. Genom
férvarven av AirSon FMS och Iniris har koncernen nu en bred produktportfél]. Ett antal
utvecklingsprojekt har ocksa slutférts under éret, vilket lagt grunden for en fortsatt

forséljningsdkning.

Forvérven av Airson FMS och Iniris slutférdes under dret. Genom forvér-
ven tillfors CoolGuard flera nya produkter, vilket innebar en expansion av
verksamheten till segment dven utanfor livsmedel- och restaurang-
sektorerna.

CoolGuard - leveranser till Danfoss inledda
Under &ret har leveranserna av tradlésa temperaturévervakningssystem
inletts i enlighet med avtalet med Danfoss. Systemen ar anpassade efter
Danfoss ovriga system, och séljs som en integrerad del av Danfoss styr-
och reglersystem for frysar och kylar inom dagligvaruhandeln. Initialt
kommer systemen att séljas i Europa, och sd sméningom kommer
Danfoss dven att borja bearbeta den amerikanska marknaden.
Utvecklingen och forséljningen av mjukvaruldsningen RQS (Routine
Quality System) har fortsatt under det gangna é&ret. Ett centralt avtal har
tecknats med Scandic Hotels géllande RQS for hotellkedjans samtliga
anléggningar i Sverige. CoolGuard har dven p&barjat marknadsforing mot
Gvriga storre hotell- och restaurangkedjor i Sverige och Danmark.

Iniris — leveranser till TAC pabdrjade

Under dret har Iniris p&borjat leveranser av lagenhetssystem till
TAC Svenska AB. Systemet méter bland annat férbrukning av el,
varm- och kallvatten samt uppvarmning i respektive lagenhet i flerfamiljs-
bostader.

Iniris har ocksé utvecklat ett nytt motorvarmarsystem, som kan regle-
ras manuellt eller via internet. Systemet bidrar till reducerade energikost-
nader eftersom motorvérmarna endast &r i drift nodvéndig tid. Ett forsta
system har sélts till en norrlandsk kommun.

Efter rapportperiodens utgang har Iniris tréffat avtal om samarbete
med det danska energibolaget Modstrem, som &r Danmarks forsta fri-
stdende elleverantér med miljon i fokus. Modstrem har initialt bestéllt
MeterCam® till ett varde av 3,5 miljoner kronor.

AirSon FMS - fortsatt stark expansion hos stora kunder

Under de senaste &ren har mycket investerats i att utveckla AirSon FMS
system och effektivisera verksamheten vilket gor att det finns mycket
goda majligheter for fortsatt tillvéxt. AirSon FMS har under dret ytterligare
befést positionerna hos flera stora kunder, bland annat Volvo.

Ett nytt planeringssystem kommer att utvecklas under 2008, liksom
en funktion som stédjer kundernas arbete med energideklarationen.
V3i-systemet kan levereras i olika sprékversioner, vilket gor att en expan-
sion utanfor Sveriges granser kan ske utan ndgra storre investeringar.

Utsikter for 2008

I'och med férdigstéllandet av olika utvecklingsprojekt samt forvérven av
Iniris och AirSon FMS har forutséttningarna for kommande forséljnings-
utveckling lagts. Fokus kommer under 2008 att ligga pé att dka forsalj-
ningen, bland annat genom en utokad saljkér samt férdjupade sam-
arbeten med Danfoss och TAC. Vidare kommer koncernen arbeta for att
inleda fler samarbeten med olika férséljningspartners i Europa. Ett flertal
marknadsforingsinsatser kommer ockséd att genomféras under dret,
bland annat i form av ett 6kat deltagande i méassor samt lansering av en
ny hemsida for koncernen.

Malmé i maj 2008

Christian Widing, VD
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CoolGuard

Produkter

CoolGuard erbjuder tradlésa system for dvervakning av livsmedelstem-
peraturer inom bland annat dagligvaruhandeln och restaurangnéringen.
Den som pé nagot satt hanterar livsmedel i sin verksamhet &r enligt lag
skyldig att bedriva sé kallad egenkontroll, och att dokumentera hur detta
gors i ett egenkontrollprogram. En viktig del i kontrollen &r att sékerstélla
att livsmedlen haéller ratt temperatur.

Att skota egenkontrollen manuellt &r tidsédande och kostsamt, efter-
som det kréver att nagon fysiskt méter temperaturen i samtliga butikens
eller restaurangens kyl- och frysdiskar och dérefter registrerar uppgif-
terna. CoolGuard har utvecklat ett tradlost elektroniskt system som avse-
vart underlattar kontrollen och sammanstallningen av temperaturdata i
livsmedelshanteringen. Systemet évervakar kyl- och frysutrymmen och
larmar nér de aktuella temperaturgrénserna Gverskrids.

Systemet gor det dven mgjligt att snabbt sammanstélla data pa ett
overskadligt satt, vilken kan anvandas for dokumentation av lagstadgad
egenkontroll. CoolGuardsystemetmedfcr dérigenom minskade personal-
kostnader.

RQS (Routine Quality System) &r en mjukvarulésning som effektivt
stodjer kundens arbete med egenkontroll. Systemet sdkerstaller ocksa
rutinerna for att félja HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Point),
som &r den EU-standard som sedan forra aret ska tillampas i Sverige.
Genom automatiserade processer for egenkontroll och dokumentation
far anvéndaren ocksa stod for att félja den egenkontrollplan som lémnats
till den lokala miljo- och hélsoskyddsférvaltningen. Systemet fungerar
bade i kombination med CoolGuards befintliga temperaturévervaknings-
system och som en separat [6sning. RQS goér CoolGuards system till
ett av de mest kompletta systemen for egenkontroll p& den nordiska
marknaden.

Marknad och férséljning

Forséljning av CoolGuardsystemen sker till dagligvaruhandeln via
Danfoss, samt till enskilda restauranger, storkok och kedjor i egen regi
eller genom partners som till exempel Diskteknik.

CoolGuard har under 2007 utvecklat en anpassad version av tradl6sa
temperaturdvervakningssystem och pébérjat leveranser av dessa till
Danfoss. Systemen séljs som en integrerad del av Danfoss styr- och
reglersystem for frysar och kylar inom dagligvaruhandeln. Danfoss kom-
mer initialt att sélja och marknadsféra systemen i Europa och under 2008
kommer dven den amerikanska marknaden att bearbetas. CoolGuard
har levererat system for kommersiellt bruk till Danfoss under aret, och
ett antal testsystem finns installerade hos stora internationella daglig-
varukedjor.

Under éret har CoolGuard tecknat avtal med Scandic Hotels géllande
RQS (Routine Quality System). Avtalet &r centralt och géller Scandics
samtliga hotell i Sverige. CoolGuard har &ven pabérjat marknadsforing
mot 6vriga storre hotell- och restaurangkedjor i Sverige och Danmark.
Systemen hyrs i forsta hand ut till kunden da detta ger en mindre initial
investering for kunden och ett ldngsiktigt attraktivt kassaflode for
CoolGuard.
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Iniris

Produkter

Iniris utvecklar och séljer huvudsakligen komponenter for fjérravldsning,
6vervakning och styrning av el, védrme och vatten som bygger pé avan-
cerad kommunikation av information bland annat via elnét. Verksam-
heten bestdr av tre produktomréden: ldgenhetssystem, MeterCam® och
motorvdrmare.

Iniris lagenhetssystem méter bland annat férbrukning av el, varm- och
kallvatten samt uppvarmning i respektive légenhet i flerfamiljsbostader.
Systemet kan ocksé anvéndas for att Gvervaka olika typer av larm, exem-
pelvis avseende fukt, brand eller nérvaro. Systemet innebar att anvan-
daren far en 6verblick 6ver forbrukning i respektive ldgenhet, vilket inte
bara ger stora mojligheter till att spara energi utan ocksa bidrar till en
rattvis fordelning av kostnader. | forldngningen kan systemet dven utveck-
las till att omfatta andra funktioner sdsom porttelefon och bokning av
tvattstuga.

Iniris &ger réttigheterna till MeterCam®, en produkt for optisk avlésning
av mekaniska elmétare. Med hjélp av MeterCam® kan energibolag kost-
nadseffektivt 6vergé till fjarraviasning av elmétare. Systemet kan aven
anvandas for avldsning av gas- och vattenmétare.

Iniris har under dret utvecklat ett nytt motorvarmarsystem. Avrese-
tiden kan stéllas in antingen manuellt eller via internet. Installation av
systemet innebér reducerade energikostnader eftersom motorvérmarna
endast &r i drift n6dvéndig tid. Systemet erbjuder dven mojligheter att
debitera enskilda anvéndare for faktisk energiforbrukning.

Marknad och forséljning

Lagenhetssystemen kommer att séljas exklusivt av TAC Svenska som
under hosten 2007 inledde olika marknadsforingsaktiviteter riktade mot
fastighetsagare. Under &ret pabérjade Iniris ocksa leveranser av légen-
hetssystem till TAC. Ett flertal testsystem &r redan installerade hos olika
fastighetségare.

En modifierad version av MeterCam® har levererats for tester i Holland.
Initialt ska de anvéndas for elavlasning och i ett senare skede &ven for
vattenavldsning.

Efter rapportperiodens utgang har Iniris tréffat avtal om samarbete
med det danska energibolaget Modstrem. Samarbetet innebér att Iniris
har anpassat MeterCam® till Modstrems kravspecifikation. Modstrem har
dérefter lagt en forsta bestédllning pd denna produkt motsvarande
3,5 miljoner kronor. Modstrem &r Danmarks férsta fristéende elleveran-
tér med miljon i fokus, dér bland annat destruktion av utslappsratter ingar
som en viktig del i affarsidén. Modstrem har som malséttning att inom
3 ar ha 150 000 kunder i Danmark.

Ett forsta motorvdrmarsystem om 170 uttagsenheter har sdlts till en
norrlandsk kommun. Marknadspotentialen i norra Sverige, Norge och
Finland bedéms som stor och bearbetning av dessa marknader kommer
att p&borjas under 2008.
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AirSon FMS

Produkter

AirSon FMS utvecklar och marknadsfér system for drift och underhall for
industri och fastigheter. Bolaget anvénder egna resurser for saval utveck-
ling som forsaljning.

Drifts- och underhallssystemet V3i &r framst anpassat for fastighets-
sektorn. Systemet effektiviserar fastighetsunderhéllet och bidrar till
sankta underhdllskostnader for kunden. Systemet &r helt webbaserat och
kraver inga investeringar i hdrdvara eller installationer hos kunden.

Under 2007 utvecklades en funktion fér planerat underhall i V3i till-
sammans med ett antal mindre uppgraderingar av systemet.

Bland annat har ett beslutsverktyg tagits fram for att hjélpa stora kun-
der att avgora om de ska hyra lokaler for sina aktiviteter eller bygga egna
lokaler. Under 2008 kommer ett nytt planeringssystem att utvecklas,
liksom en ny funktion som stédjer kundernas arbete med energidekla-
rationen.

ERERRRRRA.

Marknad och forséljning

Under de senaste &ren har investeringar gjorts for att utveckla
AirSon FMS system och effektivisera verksamheten, vilket gor att det
finns mycket goda mojligheter for fortsatt tillvaxt bade i omséttning och
i bidrag till gruppens resultat.

Systemet &r idag installerat hos ett stort antal b&de stérre och mindre
fastighetségare och konsulternas beldggning é&r fortsatt god. Bland bola-
gets kunder finns AstraZeneca, Frigoscandia och Volvo Group Real Estate.

Mojligheten att leverera V3i-systemet i olika sprékversioner gor att
en expansion utanfor Sveriges granser kan ske utan nagra storre inves-
teringar.

TLEELY

AR A
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Aktien och aktiedgarna

Aktien
CoolGuards B-aktie &r noterad pa AktieTorget sedan februari 2004.
Per den 31 december 2007 uppgick antalet aktier till 15 587 507 varav
840 877 utgor A-aktier med 10 roster per aktie och 14 746 630 utgor
B-aktier med en rost per aktie.

Kortnamnet & COOL-B och ISIN-koden & SE0001123662. En han-
delspost omfattar 1 000 aktier.

Aktieomséttning och kursutveckling

Under 2007 omsattes 3 207 402 aktier till ett sammanlagt vérde av
19 320 742 kronor. Antal avslut uppgick under 2007 till 1 649. Aktien
handlades 227 av 250 dagar. Den genomsnittliga handeln per borsdag
uppgick till 12 830 aktier, motsvarande 77 283 kronor.

Vid ingdngen av 2007 var borskursen for CoolGuards B-aktie
7,00 kronor och vid utgéngen 3,50 kronor. Hogsta betalkurs under aret
var 9,40 kronor och lagsta kurs var 3,05 kronor. CoolGuards bérsvérde
uppgick den 31 december 2007 till 55 556 275 kronor.

Aktiekapital
Vid utgdngen av 2007 uppgick aktiekapitalet till 1870501 kronor. Kvot-
véardet &r 12 ore per aktie.

Styrelse och revisor

Thomas Stenberg, Styrelseordforande
Innehav: 356 100 A-aktier samt 1 430 376 B-aktier

Tommy Johansson, Ledamot
Innehav: Inget

Olof Lenneman, Ledamot
Innehav: 20 750 B-aktier
Avgick i februari 2008

Aktiedgarforhallanden

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2007 till 1005.
Thomas Stenberg, huvudégare och tillika styrelseordférande i CoolGuard,
kontrollerade vid arsskiftet 11,5 procent av aktiekapitalet och 21,6 pro-
cent av résterna. Ovriga aktiedgare med mer dn 10 procent av résterna
ar Backahill AB samt Sundet Investment AB.

Emissioner

Under 2007 registrerades fyra emissioner hos Bolagsverket:

« Registrering av riktad emission om 11 966 262 kronor (tecknad 2006)
« Registrering av riktad emission om 6 001 987 kronor

« Apportemission i samband med forvérvet av AirSon FMS AB

« Apportemission i samband med forvérvet av Iniris AB

Utdelningspolicy
For2007 foreslds ingen utdelning. Storleken pé framtida utdelningar styrs
av bolagets finansiella stéllning, resultatsituation och framtida kapitalbehov.

Agare per 2007-12-31 med mer &n 10 procent av kapital eller réster.

Namn A-aktier B-aktier Roster Kapital

Thomas Stenberg* 356 100 1430 376 21,56% 11,46%
Backahill AB 150 000 1078 030

120 000 1240 997

11,13%
10,54%

7,88%

Sundet Investment AB

8,73%
Fredrik Strand 32 309 9,42% 1,59%
Ovriga 10964 918  47,35%  70,34%
840 877 14 746 630

100,00%

ALY
Totalt 100,00%

*Forvaltas av Banque Invik

Mats Nilstoft, Ledamot
Innehav (genom Sundet Investment AB): 120 000 A-aktier
samt 1 240 997 B-aktier

Fredrik Strand, Ledamot
Innehav: 214 777 A-aktier samt 32 309 B-aktier

Stefan Paulsson, Revisor
SET Revision
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Forvaltningsberdttelse

Verksamheten

Koncernen bestédr av moderbolaget CoolGuard AB, de heldgda dotter-
bolagen CoolFast AB och AirSon FMS AB samt Iniris AB som &gs till
98,8 procent. CoolGuard séljer tradlosa system for temperaturéver-
vakning och webbaserade system for egenkontroll. Iniris utvecklar och
séljer huvudsakligen komponenter for fidrravldsning, dvervakning och
styrning av el, varme och vatten. AirSon FMS utvecklar och marknadsfér
system for drift och underhdll fér industri och fastigheter. CoolFast dger
fastigheten dar CoolGuard och Iniris har sina respektive verksamheter i
Malmé.

Véasentliga hdndelser

Under 2007 slutfordes forvérven av Iniris och AirSon FMS. Leveranser
av CoolGuardsystemet enligt avtalet med Danfoss har pabérjats under
aret.

Avtal har tecknats med Scandic Hotels avseende egenkontroll-
systemet RQS, och Iniris motorvarmarsystem har sdlts till en norrlandsk
kommun. De forsta leveranserna av bolagets system fér matning i légen-
heter har gjorts till TAC Svenska.

Efter rékenskapsdrets utgéng har Iniris tréffat avtal om samarbete
med det danska energibolaget Modstrem avseende installation av
MeterCam® for avldsning av elmétare. Modstrem & Danmarks forsta
fristéende elleverantor med miljon i fokus, dér bland annat destruktion
av utslappsratter ingdr som en del i afférsidén. Bolaget har lagt en forsta
bestéllning pa MeterCam motsvarande 3,5 Mkr.

Forskning och utveckling
Kostnaden for forskning och utveckling under 2007 uppgick till 4 276 Tkr.
Inga utvecklingsutgifter har aktiverats under é&ret.

Miljo
CoolGuard bedriver inte ndgon tillsténdspliktig eller anmélningspliktig
verksamhet.

Omséttning, resultat och stéllning

+ Nettoomsattningen uppgick till 11 996 Tkr (5 778)

« Arets resultat efter skatt uppgick till -17 117 Tkr (-11 228)
« Resultat per aktie uppgick till -1,49 kr (-1,61)

« Soliditeten uppgick vid érsslutet till 65 procent (40)

Osdkerhet och risker

CoolGuard utsétts genom sin verksamhet for finansiella risker sésom
marknadsrisk (inklusive valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk, likvidi-
tetsrisk och kapitalrisk. Den overgripande riskhanteringspolicy, vilken
faststéllts av styrelsen, &r att efterstréva minimala ogynnsamma effekter
pa finansiellt resultat och stéllning. For ytterligare information se not 4.

Férvdntad utveckling

Ett antal utvecklingsprojekt har slutforts under 2007. Under 2008 kom-
mer fokus att ligga pa att 6ka forséljningen, bland annat genom for-
djupade samarbeten med Danfoss och TAC, en utékad saljkar samt nya
partners.

Styrelsen och dess arbete

Arsstamman 2007 beviljade styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet. P4 stdmman omvaldes de ordinarie styrel-
seledamoterna Thomas Stenberg, Fredrik Strand, Mats Nilstoft,
Tommy Johansson samt Olof Lenneman. Thomas Stenberg valdes till
styrelsens ordforande. Olof Lenneman har senare under dret begért
uttrdde ur styrelsen och kommer att erséattas av Leif B. Bengtsson vid
arsstdmman 2008.

Arsstamman 2007 beslutade att arvode ska utgd med totalt 300 Tkr.
Detta férdelades med 100 Tkr som arvode till styrelsens ordférande och
50 Tkr till envar av 6vriga styrelseledaméter som inte &r anstalld i bola-
get.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som revideras och antas
av styrelsen minst en géng per &r. Arbetsordningen innehéller i huvudsak
foreskrifter for styrelsens arbete, instruktioner for arbetsférdelning mel-
lan styrelsen och verkstéllande direktéren samt instruktioner fér den
ekonomiska rapporteringen. Styrelsen har under 2007 haft fyra ordinarie
sammantréden och fyra extra sammantréden. Narvaron har varit hog.
Fasta punkter pé styrelsemotena har varit uppféljning av verksamheten
mot strategisk plan. Darutover har styrelsen behandlat och beslutat i
fragor rérande produktutveckling, finansiering, immateriella réttigheter,
strategisk inriktning och forvéry, vésentliga avtal, revision, finansiell
rapportering samt kompensationsfragor.

Revisor
Stefan Paulsson, auktoriserad revisor vid SET Revisionsbyréd AB &r vald
revisor i bolaget sedan 2004-06-03.

Forslag till behandling av bolagets resultat
Till bolagsstémmans forfogande star:

Balanserad forlust 27 333 176
Arets forlust 15 009 624
Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslér att:

I ny rékning éverfores 42 342 800

Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hénvisas till efterfol-
jande resultat- och balansrékningar med tillhérande tillaggsupplysningar
och bokslutskommentarer.
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Resultatrdkningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Tkr Not 2007 2006 2007 2006

1-6
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 11 996 5778 3350 5442
Summa rorelseintakter 11 996 5778 3350 5442
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -4 542 -3 675 -3129 -3 674
Ovriga externa kostnader 5,7-8 -10 668 -7 982 -8 770 -8 412
Personalkostnader 9 -11 522 -3379 -4928 -3378
Avskrivningar av materiella och immateriella anléaggningstillgangar -2 381 -1826 -1634 -1642
Summa rorelsens kostnader 29113 -16 862 -18 461 -17 106
Rorelseresultat -17 17 -11 084 -15 111 -11 664
Rénteintakter 119 61 109 57
Réntekostnader -386 -205 -39 -1
Resultat efter finansnetto -17 384 -11 228 -15 041 -11 608
Skatt pa drets resultat 10 0 0 31 91
Arets resultat -17 384 -11 228 -15 010 -11 517
Periodensresultat hanforligt till:
Bolagets aktiedgare -17 359 -11 228
Minoritet 25 n.a
Reultat per aktie, fére och efter utspadning (kr) 1,49 1,61
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Balansrékningar

31 december KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i kronor Not 2007 2006 2007 2006
1-6

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér FoU etc 11 2528 2416 934 2416

Goodwill 12 40 107 0

Summa immateriella

anldggningstillgéngar 42 635 2416 934 2416

Materiella anléggningstillgdngar

Byggnader och mark 13 5329 5493

Inventarier och verktyg 14 599 271 162 271

Summa immateriella

anldaggningstillgéngar 5928 5764 162 271

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 15 44 950 100

Uppskjuten skattefordran 2 800

Summa finansiella

anldggningstillgéngar 44 950 100

Summa anléggningstillgangar 51 363 8180 46 046 2787

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Férdiga varor och handelsvaror 1730 450 765 450

Summa varulager m.m. 1730 450 765 450

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3674 672 503 409

Skattefordran 241 45 35 27

Ovriga fordringar 424 566 1000 566

Fordringar pa dotterbolag 556 451

Férutbetalda kostnader och

upplupna intékter 16 923 752 504 752

Summa kortfristiga fordringar 5262 2035 2598 2205

Kassa och bank 363 6 462 867 6163

Summa omséttningstillgéngar 7 355 8947 4230 8818

SUMMA TILLGANGAR 58718 17 127 50 276 11 605

31 december KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i kronor Not 2007 2006 2007 2006
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1871 836 1871 836
Pagéende emission 7 681
Reservfond 25 827 25 827
Summa bundet eget kapital 27 698 34 344
Fritt eget kapital/ansamlad férlust

Overkursfond 55 158

Ovrigt tillskjutet kapital 80 955 33508

Balanserad forlust 27 410 -16 182 -27 333 -15 895
Periodens resultat -17 359 -11 228 -15010 -11 517
Summa fritt kapital/ansamlad f6rlust 12815 27 412
Eget kapital hanforligt till moder-

bolagets aktiedgare 38057 6934

Minoritetsintressen 15 0

Summa eget kapital 38072 6934 40513 6932
Ldngfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 18 4990 5330

Ovriga langfristiga skulder 69 0

Summa léngfristiga skulder 5059 5330 0 0
Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 2670 0

Avséttning for garantidtagande 491 352 491 352
Leverantérsskulder 2418 1706 1246 1684
Skulder till dotterforetag 310 0
Ovriga kortfristiga skulder 1555 126 2603 82
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 19 8453 2679 5113 2555
Summa kortfristiga skulder 15587 4863 9763 4673
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 58718 17 127 50276 11 605
Stéllda sakerheter

Fastighetsinteckningar 5500 5500 2500 2500
Féretagsinteckningar 2 500 2 500 2500 2500
Ansvarsférbindelser inga inga
Eventualforpliktelser inga inga

Summa stéllda sakerheter 8 000 8000 2 500 2500
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Kassaflédesanalyser

KONCERNEN MODERBOLAGET
Tkr 2007 2006 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -17 117 -11 084 -15111 -11 665
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 2 381 1827 1634 1642
Erhéllen rénta 119 61 109 57
Erlagd rénta -386 -205 -39 -1
Betald skatt 0 -1 -8 0
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -15 003 -9 402 -13 415 -9967
Kassaflode frén féréandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager -354 1349 315 1349
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1181 -436 275 -507
Minskning(-)/6kning(+) av skulder 4462 1134 5096 977
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 076 -7 355 -8 909 -8 148
Investeringsverksamheten
Forvérv av balanserade utgifter for utveckling -38 0 0 0
Forvérv av byggnader och mark 0 0 0 0
Forvérv av inventarier, verktyg och installationer 272 25 -49 25
Forvarv av dotterforetag -3626 0 -44 850 0
Kassaflde fran investeringsverksamheten -3936 -25 -44 899 -25
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 288 7 681 48512 7 681
Upptagna langfristiga ldn 0 0 0 0
Amortering lan -375 -170 0 0
Koncernbidrag 0 0] 0 325
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9913 751 48512 8006
Forandring av likvida medel -6 099 131 -5296 -167
Likvida medel vid periodens bérjan 6462 6331 6163 6329
Likvida medel vid periodens slut 363 6462 867 6163
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finansiella instrument véarderas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden. Koncernen har under rékenskaps-
aren 2006 och 2007 inte haft nagra finansiella tillgdngar i denna
kategori.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

I denna klass dterfinns finansiella tillgdngar som kan séljas och som inte
ar derivat. Finansiella instrument i denna kategori vérderas till verkligt
vérde och vérdeforéndringen redovisas dver eget kapital. Koncernen har
under rékenskapsaren 2006 och 2007 inte haft négra finansiella till-
gdngar i denna kategori.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar har faststéllda betalningar och innehas
utan handelssyfte. Vérdering sker till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering
for vérdeminskning.

En reserv laggs upp for vardeminskning av kundfordringar nér det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla
belopp som ér forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vésent-
liga finansiella svarigheter hos géldendren, sannolikhet for att géldendren
kommer att g& i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och
uteblivna eller férsenade betalningar (forfallna sedan mer &n 30 dagar)
betraktas som indikatorer p& nedskrivningsbehov kan foreligga. Reser-
vens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvérdet av bedémda framtida kassafloden.

Ldneskulder och leverantérsskulder

Léneskulder och leverantérsskulder redovisas inledningsvis till verkligt
vérde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstéllda sdsom l6n och pension redovisas som kostnad
under den period nar de anstéllda utfort de tjdnster erséttningen avser.
I bolaget finns idag enbart pensionsplaner som hanteras enligt reglerna
for avgiftsbestdmda planer.

Pensionsplanerna omfattar huvudsakligen dlderspension, sjukpen-
sion och familjepension. Premierna betalas |6pande under aret till sepa-
rata juridiska enheter, exempelvis forsakringsforetag. Storleken pé pre-
mien baseras pa lonen. Pensionskostnaden ingér i resultatrakningen.

Inkomstskatter
Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt samt uppskjuten
skatt. For poster som redovisas i resultatrakningen redovisas dérmed
sammanhangande skatt i resultatrakningen. For poster som redovisas
direkt mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital.
Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade
eller som &r aviserade och med stor sékerhet kommer att faststllas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pa tempo-
réra differenser mellan tillgdngars och skulders bokférda véarden respek-
tive skatteméssiga véarden. Uppskjuten skattefordran avseende outnytt-
jade underskottsavdrag redovisas nér skattepliktiga dverskott bedéms
finnas inom en ndra framtid och bolaget visar ett positivt kassaflode frén
rorelseverksamheten.

Segmentsredovisning

Bolaget hari allt vésentligt endast verkat pa den svenska marknaden och
inom ett affarsomradde. Nagon segmentredovisning blir dérmed inte
meningsfull utan hanvisning gors till &rsredovisningen i sin helhet.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

For goodwill och andra tillgdngar med en obestdmd nyttjandeperiod gors
arligen en prévning av att dtervinningsvardet, det vill séga det hogre av
nettoférsaljningsvérdet och nyttjandevérdet, dverstiger redovisat vérde.
For andra icke finansiella tillgdngar gors en liknande prévning sa snart det
finns en indikation pa att det redovisade vérdet ar for hogt. Tillgdngens
varde skrivs ner till atervinningsvardet sa snart det visats att detta &r lagre
an redovisat vérde.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Detta
innebar att kassaflodet har justerats for transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar under perioden. | likvida medel ingar kassa och
bank och kortfristiga placeringar med forfallodag inom 3 ménader.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget upprattar sin &rsredovisning enligt drsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendation RR 32:06 Redovisning for juri-
disk person. RR 32:06 innebér att moderbolagets arsredovisning for den
juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS och utta-
landen sé& langt detta & mojligtinom ramen for drsredovisningslagen och
med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekom-
mendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras jamfort med
redovisning enligt IFRS.

Principerna for moderbolaget &r oféréndrade jamfort med foregaende ar.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnader mellan koncernen och moderbolagets redovisningsprinciper
framgdr nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finan-
siella rapporter.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvarde-
metoden. Som intakt redovisas endast erhallna utdelningar under forut-
sattning att dessa har intjdnats under forvarvet. Utdelningar som 6ver-
stiger dessa intjdnade vinstmedel betraktas som en aterbetalning av
investeringen och reducerar andelens redovisade vérden.
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Uppstdllningsform for resultat- och balansrékning

Moderbolaget foljer ARLs uppstallningsform fér resultat- och balans-
rékningen, vilket bland annat innebédr en annan uppstéliningsform for
eget kapital och att avsattningar redovisas som en egen huvudrubrik i
balansrakningen.

Viktiga uppskattningar och
antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De upp-
skattningar for redovisningséndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De upp-
skattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér véasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkom-
mande rékenskapsdr anges i huvuddrag nedan.

Nyttiandeperiod immateriella och materiella anldggningstillgéngar
Koncernen faststéller bedomd nyttjandeperiod och dérmed samman-
hangande avskrivning for koncernens immateriella och materiella anlagg-
ningstillgdngar. Dessa uppskattningar baseras pd historisk kunskap
om motsvarande tillgdngars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt
beddmda restvérden prévas varje balansdag och justeras vid behov.

For redovisade véarden for respektive balansdag for immateriella och
materiella anldggningstillgéngar, se not 11 och 14.

Nedskrivningsprévning for goodwill

Koncernen undersoker varje & om négot nedskrivningsbehov foreligger
for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs under
avsnitt "Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar”. Atervinningsvérden
for kassagenererande enheter har faststélls genom berdkning av
nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar goras
(Not 12). Aven om den uppskattade diskonteringsréntan fére skatt som
tillampats for diskonterade kassafléden hade varit tre procent hogre &n
ledningens bedémning skulle inget nedskrivningsbehov av goodwill fore-
komma.

Vdrdering av underskottsavdrag
Koncernen undersoker varje & om né&got nedskrivningsbehov foreligger
for uppskjutna skattefordringar avseende skatteméssiga underskotts-
avdrag. Dessutom undersoker koncernen mojligheten att aktivera nya
uppskjutna skattefordringar avseende drets skattemassiga underskotts-
avdrag ifall det &r tillampligt. Uppskjuten skattefordran &r endast upp-
tagen i de fall det &r troligt att framtida skattemdssiga éverskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka den temporéra skillnaden kan utnyttjas.
Redovisade vérden for uppskjuten skattefordran for respektive balans-
dag framgar av not 10 Skatter.

Finansiella risker

CoolGuard utsétts genom sin verksamhet for finansiella risker sa som
marknadsrisk (inklusive valutarisk, prisrisk och rénterisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kapitalrisk. Den Gvergripande riskhanteringspolicyn,
vilken faststéllts av styrelsen, &r att efterstrédva minimala ogynnsamma
effekter pa finansiellt resultat och stélining.

Marknadsrisk

Valutarisk: Inkép och forséljning sker i allt vésentligt i svenska kronor
varfor valutaexponeringen &r begrénsad.

Prisrisk: ~ Koncernen &r inte exponerad for nagon prisrisk avseende
aktier klassificerade som finansiella instrument vérderade till
verkligt varde via resultatrékningen eller finansiella tillgangar
som kan séljas.

Rénterisk: Réntebarande skulder uppgar inte till vésentliga belopp.
Rénterisken bedéms inte som vésentlig.

Kreditrisk
CoolGuard har faststéllt policys for att sakra att forséljningen sker till
kunder med lédmplig betalningshistorik varfor kreditrisken bedoms som
balanserad.

Tidsanalys pd kundfordringar:

KONCERNEN MODERBOLAG
Forfallna men ej
nedskrivna kundfordningar 2007-12-31  2006-12-31  2007-12-31 2006-12-31
1-30 dgr 87 46 213 46
31-90 dgr 0 42 0 42
mer &n 90 dgr 193 0 0 0

Fordndring i reserven for osdkra kundfordringar dr enligt nedan:

KONCERNEN MODERBOLAG
2007-12-31  2006-12-31  2007-12-31 2006-12-31
Per 1 januari 0 0 0 0
Reservering for osakra ordringar 156 0 0 0
Bortskrivning av fordringar 0 0 0 0
Aterforda fordringar 0 0 0 0
Per 31 december 156 0 0 0

Likviditetsrisk

Risken att koncernen far svérigheter med att finansiera dtaganden som
ar forknippade med finansiella instrument bedoms som rimligt 1dg. D&
koncernen é&r inne i en expansionsfas fokuseras mycket p& processen
for likviditetsprognosticering for att effektivt hantera bland annat rérelse-
kapitalbehov.
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Verkligt vdrde pd finansiella instrument
Verkligt vérde pa finansiella tillgangar och skulder bedéms 6verenstamma
med redovisade vérden. Fordelningen av koncernens finansiella tillgangar
och skulder p& vérderingskategorier for rékenskapsaret 2007:

KONCERNEN MODERBOLAG

Finansiella tillgangar 2007-12-31  2006-12-31  2007-12-31 2006-12-31
Kundfordringar 3674 672 503 409
Fordringar hos koncernforetag n.a. n.a. 556 451
Ovriga fordringar 424 566 1000 566
Upplupna intakter 98 528 156 528
Likvida medel 363 6 462 867 6163
Summa kund-

och lanefordringar 4559 8228 3082 8117

KONCERNEN MODERBOLAG

Finansiella skulder: 2007-12-31  2006-12-31  2007-12-31 2006-12-31
Langfristiga skulder 4990 5330 0 0
Skuld till kreditinstitut 2 670 0 o] 0
Leverantorskulder 2418 1706 1246 1684
Skulder till koncernféretag n.a. n.a. 310 0
Ovriga skulder 1555 126 2603 82
Upplupna kostnader 6374 356 2878 232
Summa finansiella skulder 15 337 7518 7037 1998

Kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstruktur ar att trygga koncernens for-
mdga att fortsétta sin verksamhet for att kunna generera avkastning till
aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen &r
optimal med hansyn till kostnaden for kapitalet.Utdelning till aktiedgarna,
inlésen av aktier, utférdandet av nya aktier eller forséljning av tillgangar
ar exempel pa atgérder som koncernen kan anvénda sig av for att justera
kapitalstrukturen.

Nérstdendetransaktioner

Av moderbolagets externa kostnader avser 522 Tkr hyreskostnad till
dotterbolaget CoolFast AB. Den interna prisséattningen har skett till mark-
nadspris.

Utover ovanstéende finns det inga transaktioner i moderbolag eller
koncern som &r att anse som transaktioner med nérstadende.

Forvérv under aret

Forvérv av Airson FMS AB
CoolGuard férvarvade 100 procent av Airson FMS AB i januari 2007.
Airson FMS utvecklar drift- och underhallssystem fér bland annat fastig-
hetsforvalning. Foretaget har 10 anstéllda och verksamheten bedrivs i
Angelholm.
Airson FMS ingér i konsoliderat resultat per den 31 december 2007
med en omséttning om 5 885 Tkr och ett nettoresultat om 92 Tkr.
Nedan féljer uppgifter om nettotiligdngar och goodwill (Tkr)

Kopeskilling 7 300
Direkta kostnader i ssmband med forvarvet 0
Sammanlagd képeskilling 7 300
Verkligt vérde pé nettotillgangar exkl goodwill 714
Summa goodwill 6 586

Goodwillen utgors av synergier som véntas uppnés till f6ljd av framforallt
okade forsaljningsvolymer men &ven lagre kostnader.

Kopeskillingen har erlagts dels kontant med 3 000 Tkr och dels genom
nyemittering av 553 410 aktier i CoolGuard AB, motsvarande ett verkligt
vérde om 4 300 Tkr.

De forvarvade tillgdngarna och skulderna som ingick i forvérvet &r
foljande (Tkr):

Verkliga Redovisade
vérden vérden
Immateriella anléggningstillgangar exkl goodwill 723 723
Materiella anldggningstillgdngar 336 336
Kortfristiga fordringar 1440 1440
Likvida medel 0 0
Kortfristiga skulder -1 681 -1 681
Langfristiga skulder -104 -104
Forvéarvade nettotillgdngar 714 714
Kopeskilling 7 300
Apportemission -4 300
Kontant betalt 3000

Forvérv av Iniris AB
CoolGuard forvarvade 98,8 procent av Iniris AB i juli 2007. Iniris utveck-
lar och marknadsfér komponenter for fjdrravldsning, évervakning och
styrning av el, vdrme, gas och vatten. Erbjudandet riktar sig frémst till
energi- och fastighetsbolag. Bolaget har 4 anstéllda och bedriver sin
verksamhet i Malmao.

Iniris ingdr i konsoliderat resultat per den 31 december 2007 med en
omséttning om 1 956 Tkr och ett nettoresultat om -2 545 Tkr. | det fall
forvarvet skett per den 1 januari 2007 skulle forvarvad omséttning varit
2 211 Tkr och nettoresultatet -5 778 Tkr.



